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• Entre 75% et 100% : OPCVM monétaires français et/ou européens coordonnés et/ou 
instruments du marché monétaire répondant ou correspondant à la classification AMF 
« monétaire euro », y compris les liquidités. 

• Entre 0% et 25% : tous instruments financiers, et principalement actions 
 
A hauteur de 25% maximum, le FCP pourra avoir recours aux instruments financiers 
suivants : 

 
- principalement des actions françaises, européennes et internationales, directement ou 
indirectement via des OCPVM. 
Ces actions répondent aux critères de sélection de la société de gestion étant précisé que la 
pondération des sociétés au sein du FCP dépend de la conviction de l’équipe de gestion. 
Il n’existe aucune limite quant au choix des valeurs. En effet il n’existe aucune restriction quant 
à la répartition sectorielle,  géographique ou encore la taille de capitalisation (petite, moyenne, 
grosse capitalisation boursière). 
 
- des titres de créances sans restriction eu égard à leur notation, leur durée de vie et leur origine. 
Au même titre que les investissements en actions, le FCP peut investir sur la dette privée 
(obligations, obligations convertibles, OBSA…) dans le but d’optimiser la performance. 
 
- des titres intégrant des dérivés, notamment dans un but de couverture du portefeuille contre un 
risque de baisse des marchés actions ou contre un risque spécifique à un titre dans des warrants, 
des EMTN ou des certificats cotés sur les marchés réglementés ou négociés de gré à gré avec les 
émetteurs. 
Plus généralement, le fonds pourra investir sur des instruments financiers à terme négociés sur 
des marchés réglementés français et étrangers ou de gré à gré dans la limite d’une fois l’actif 
pour couvrir un risque de baisse des marchés actions et/ou un risque de change et/ou un risque de 
taux. 
 
 
Par ailleurs, le FCP sera exposé à 75% minimum aux instruments du marché monétaire, 
directement ou via des OPCVM. 
 
Les OPCVM sélectionnés seront ceux présentant une régularité sur un historique de performance 
assortie d’un bon profil en terme de prise de risque (faible volatilité). Sur le marché français, ils 
répondront à la classification de l’AMF « OPCVM monétaire euro ». 
 
Pour plus de détails concernant la stratégie d’investissement, se reporter à la note détaillée. 
�
�
�
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Présentation des frais facturés à l’OPCVM au cours du dernier exercice clos au 29/12/2006 : 

 
,��� �������	�
��� �	������ ��� ���������� �	�� ���� �������	�
���
%������>�&��������������	��
����	������	�����������>�
 



����������	�
�
�����
���
��������

�
N�

C �
� ����
� �������
�  ��������
�� <� �/1��+2� ��6��� -��� ��

�����
��  �
� ��T�
� �
 �����
� �����
�/1��+2���������9�
(�

�������

���
:��/1��+2���������������
�0������ �
��������

��

:��/�
��<� ���� �
���6��
�
���
������

�  �� ��
� ����
9� ��
� ��6��
� ���

�
��  ���
���� ��� ������  �
� ����
� -��� �/1��+2� ���������

�������������������
�9�
�
Lorsque le FCP acquiert des part d’un OPCVM cible géré directement ou indirectement par la 
même société de gestion ou par une société à laquelle la société de gestion est liée dans le 
cadre d'une communauté de gestion ou de contrôle par une participation directe ou indirecte 
de plus que 10% du capital ou des voix, la société de gestion ne peut prélever aucun frais de 
gestion sur la part des investissements dans l’OPCVM cible. 
En outre, la société de gestion du fonds cible ne peut bénéficier de commissions de 
souscription / rachat. 
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